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A Soproni Egyetemért Alapitvany (székhelye: 9400 Sopron, Bajcsy-Zsilinszky utca 4.;
nyilvantartja a Gyoéri Torvényszék a 08-01-0051448 nyilvantartasi szamon; a tovabbiban:
wAlapitvany”) a kozfeladatot ellatd kozérdek(l vagyonkezel$ alapitvanyokrdl szolo 2021, évi
IX. tdrvény (a tovabbiakban: Kekva tv.) alapjan 1. melléklet A) 24. sora alapjan &llam altal
alapitott kozfeladatot ellaté kozérdek(t vagyonkezeld alapitvany, a Kekvatv. 10. § (4) és (5)
bekezdésében foglaltak alapjan az alapitvanyi vagyon kezelésének és felhaszndlasanak
alapvetd céljai, elvei és szabalyai rogzitése érdekében az alabbi befektetési szabdlyzatot (a
tovabbiakban: ,,szabdlyzat™) alkotta.

1. ASZABALYZAT ES A BEFEKTETESEK CELJAT ES ALAPELVEI

A szabalyzat célja az Alapitvany pénziigyi és egyéb jellegli befektetéseivel, illetve azok
A szabalyzat alkalmazasaban befektetési dontésnek mindsil valamennyi olyan dontés,
amely az Alapitvany eszkozeinek szerkezetét, Osszetételét és volumenét Crinti, azt
megvaltoztatja.

A jelen szabélyzat alkalmazasiban nem mindsil befektetési dontésnek az Alapitvany
operativ bankszamlijan Iévd, maximum 150 milli6 Ft Osszegili, az Alapitvany
likviditaskezelésével Osszefiiggd banki miveletekrél szolo dontés meghozatala, illetve 4
bankszamla nyitasa. Az ilyen likviditaskezelési kérdés korébe tartozd banki miiveletekrol
és az Uj bankszamla nyitasardl sz6lé dontést a Kuratérium titkdra Snalldéan jogosult
meghozni. E kérben a Kuratérium titkara a pénzeszkozoknek legfeljebb 3 honapos (vagy
révidebb) lekotésil eszkdzokbe vagy bankbetétekbe helyezésrél donthet.

A szabdlyzat a befektetési célokat és alapelveket, illetve a befektetési tevékenységekhez
kapcsolodd dontéshozatali mechanizmusokat hatdrozza meg, Osszhangban az irdanyadd
jogszabalyi rendelkezésekkel, valamint az Alapitvany alapitd okiratdban (a tovabbiakban:
LAlapitd Okirat”) és szervezeti és milkodési szabélyzatdban foglaltaklkal.

A Dbefektetési tevékenység mogott huzdédo mindenkori alapelv, hogy az Alapitvény
vagyondnak elsddleges és kozvetlen célja az Alapitvanyra iranyadd jogszabalyi
rendelkezések — igy elsésorban a a Soproni Egyetemért Alapitvanyrdl, a Soproni
Egyetemért Alapitvany és a Soproni Egyetem részére torténd vagyonjuttatasrol szolé 2020.
évi XXXVIL toérvény -, illetve az Alapité Okirat &ltal meghatarozott céljainak,
feladatainak és tevékenységének megvaldsitisdhoz szitkséges forrdsok és finanszirozis,
valamint az Alapitvany pénziigyi stabilitdsanak hosszi tdvi biztositasa.

A befektetési alapelvek rogzitésének c¢élja, hogy irAnymutatist adjon a befektetési
tevékenységnek, illetve korlatokat szabjon annak, tovabba biztositsa a befektetésekhez
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kapcsolodo célok és kockazatok transzparencidjat, annak érdekében, hogy az Alapitvany

tevékenysége hosszu tavon kiegyensiilyozott és fenntarthaté legyen.

Sziikséges a kiegyensulyozott és a biztonsdgos gazdalkodast szem el6tt tartd befektetési

portfolidra vald torekvés, figyelembe véve a hosszi tadvh stabil mikddést és az ehhez
szilkséges kiszamithaté profitabilitast.

Az irdnyadd jogszabalyi rendelkezések és az Alapitdé Okirat altal meghatirozott célok

elérését, feladatok megvaldsitasat, illetve az ezekhez kapcsolodo tevékenységek hosszi

tavon fenntarthatd finanszirozasat elsGsorban az Alapitvany mindenkori tulajdonaban all6
vagyontdmeg, illetve az azzal végzett befektetéseken elért hozam, tovabba az alapito
vagyoni juttatasai, és tamogatasai biztositjak. Ebbol kifolydlag a vagyontémeg meglbrzését
biztosito, konzervativ befektetési politika folytatasa sziikséges.

A befektetési tevékenység, illetve vagyonkezelési feladatok koordinalasara, valamint egyes
gazdalkodési feladatok eliatasara az Alapitvany gazdasigi tarsasagot alapithat, gazdasagi
tarsasagban részesedést szerezhet, illetve kiilsd szolgaltatokat vehet igénybe. Az Alapitd
Okirattal Osszhangban az Alapitvany nem lehet korlatlan felelbsségli tagja mas
jogalanynak, nem létesithet alapitvanyt és nem csatlakozhat alapitvanyhoz

Az Alapitviny a céljainak elérését, illetve az ezekhez kapcsol6dod tevékenységek hosszi
tdvon fenntarthatd finanszirozasat a vagyontdmeg meglérzését biztositdé konzervativ
befektetési politika folytatasa mellett kivanja megvalositani, az alabbi elvek és céirendszer
szem elott tartasaval:

» jovedelem generaldsa: a befektetési tevékenység és az Alapitvany altal végzett
vagyonkezelés legfobb célja az alapitvanyi tevékenység rendszeres, stabil és hosszu
tava finanszirozdsanak eldsegitése, amely hozzajarul az Alapitvany mikodésének és
az altala ellatott kozfeladat megvaldsitasanak a folyamatossagahoz;

» biztonsag: az alapitvanyi tevékenység hosszi tavi fenntartasanak letéteményese a
befektetéseken véllalt alacsony kockazat, amely az Alapitvany tulajdonaban &ll6
vagyontdmeg megorzését célozza;

> likviditds: az Alapitvany mindenkori pénziigyi befektetéseinek Osszhangban kell
lennie az éven bellili és az esetleges hosszu tava kotelezettségeivel, fenntartva az
Alapitvany folyamatos fizetoképességét;

» a vagyon megdrzése: az Alapitvany hosszi tavii és stabil miikddésének ziloga a
tulajdondaban 4116 vagyonérték megdrzése és annak gyarapitasa;

» alacsony tranzakcids kiltségekre valo torekvés;

» A befektetések devizaarfolyam kockdzata tekintetében torekedni kell a kockazat
minimalizalasara, a befektetések, illetve az azok é&ltal generalt jévedelem és a
tervezett kiadasok devizanemeinek 6sszehangolasara. Torekedni kell a devizakockazat
mérlegben torténoé minimalizalasara.

> Hosszii tavil befektetések kiemelt szerepe: az alapitvanyi célok érdekében az
Alapitvéany teljes vagyona, valamint annak hozadékai és a céltamogatasok keriilhetnek
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felhasznalasra, ezért a rendelkezésre allo vagyontémeg kézép tavon nem szikséges
része befektetésre kerlil. A hossz tavl befektetésck esetén nem azok napi piaci
atértckelddését kell szem eldtt tartani, hanem a befektetésekbol szarmazéd jovedelem
stabilitasat,

> Diverzifikacio: olyan befektetési stratégia kialakitasa, amellyel értékpapirokkal jard
kockazatok minimalizalasa valésulhat meg.

II. ABEFEKTETESEK TIPUSAI

1. A befektetési formak tekintetében a jogszabalyi és a jelen szabélyzatban meghatarozott
keretek kozott barmilyen befektetési eszkoztipus engedélyezett. A befektetések fobb
csoportjai:

» INGATLAN, VAGYONI ERTEK U JOGOK
Az Alapitvany megfeleld atvilagitas, vagyonértékelés, vagy egyéb aldtamasztd
dokumentacio alapjan, a vagyonanak gyarapitasa érdekében szerezhet ingatlant,
ingatlantarsasagot illetve végezhet beruhazasokat az altala tulajdonolt ingatlanokon.
Az Alapitvany altali ingatlan beruhdzas az alapitvanyi célok kdzvetlen megvaldsitasat,
illetve az alapitvanyi célok érdekében kifejtett gazdasagi tevékenységet szolgalhatja.

» KULTURALIS JAVAK
Az Alapitvény megfeleld vagyonériékelés, vagy egyéb alatamaszté dokumentacid
alapjan hosszi tavi befektetésként értékmegorzés, illetve értékndvekedés céljabol
vasarolhat kulturdlis javakat. A kulturdlis javakba torténé befektetés a portfélidban
diverzifikacios célokat szolgalnak.
Kulturalis javaknak tekintendd:
- arégi, modemn és a kortars képzd- vagy iparmiivészet targyai,
- minden ingo, azaz mozgathatd néprajzi, t0rténeti jellegl vagy jelentdségti emlek,
- kéziratok, konyvek és egyéb nyomtatvanyok,
- milszaki és természettudomany korébe tartozd targyak,
- épilletekhez, 1étesitményekhez kitdédo, de onnan barmikor elmozdithaté emlékek,

kiilonos torteneti értékkel bird berendezések darabjai, butorai,

- mivészeti atkotasok.

» PENZUGYI ESZKOZOK
A befektetések megvilasztasandl az Alapitviny pénzbeli vagyonéat elsd sorban
alacsony kockdzati (biztos hozamot elérd), jovedelmet generdlé értékpapirokba kell
fektetni. amelyek kockézati profilja és idétartama alapitvény céljaival dsszehangban
van.
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A befektetések devizaneme:

a) Magyar forint (HUF)

b) A Kuratorium egyedi dontése 4ltal meghatdrozott egyéb deviza
RESZESEDES VASARLAS GAZDASAGI TARSASAGBAN
Az Alapitvany megfelel6 atvildgitas, vagyonértékelés, iizleti terv, vagy egyéb
alatdmaszté dokumentécié alapjan, a kockdzatok mérlegelése mellett befektethet
tobbségi, vagy kisebbségi részesedésbe gazdasigi tarsasagokban, tézsdei részvényt
vasarolhat. A kisebbségi részesedés esetén torekedni kell a részesedés értékének
megtartasara.
VAGYONI ERTEKU JOGOK
Olyan immaterialis, forgalomképes vagyoni értékkel rendelkezé jogok, melyeket az
Alapitvany tevékenységének gyakorlasa sordn megszerezhet.

A jelen szabdlyzat elvalaszthatatlan részét képezi a szabélyzat elfogadaskor készilt leltar

¢s terv alapjan az alapitvanyi vagyonelemeket és jovedelmeket rogzitd Fliggelék.

Az Alapité Okirat IV.3.1 pontja értelmében az alapitvanyi vagyon kezelésének célja

kifizetések teljesitése az Alapitd Okiratban foglalt célokra.

Az Alapité Okirat VL 5. és VIII. 1. pontja szerint megdrzendd 600.000.000 azaz hatszaz-

millié forint, valamint az egyéb vagyonelemek - amelyek a Kuratérium 4ltal elfogadott
éves tizleti terv alapjdn, annak végrehajtasahoz, az éven beliili likviditas biztositasihoz
nem szilkségesek. .

III. ELJARASI SZABALYOK, DONTESELOKESZITES

Tartds befektetéseket minden esetben irasban dokumentalva kell eldkésziteni a kovetkezd

f0bb tartalmi kdvetelményeket figyelembe véve:

Stratégiai relevancia

Annak vizsgalata, hogy az adott befektetés az Alapitvany szdmara stratégiai vagy nem
stratégiai befektetésnek mindsiil, illetve annak sziikségessége.

Befektetési jogi struktira

Annak vizsgalata, hogy milyen jogi struktira mentén optimalis megvaldsitani a
befektetést pénzligyi, tizleti és kockazatkezelési szempontbél

Adozas

A végso beicktetést dontések meghozatala elétt az adé kdrnyezet részletes elemzése és
adostruktirara vonatkozé javaslat kidolgozasa sziikséges az esetleges adoelénysk
realizalasdra, illetve a potenciélis addkockazatok elkeriilése érdekében (pl. AFA kérbe
tartozo projektcég 1étrehozasa jelentds AFA tartalmu befektetések esetén).
Finanszirozas
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Annak vizsgalata, hogy az adott befektetést milyen finanszirozasi struktira mellett
javasolt  megvalositani  (befektetés  véarhaté  idétartama,  hozamszamitas,
kockazatelemzés, stb).

2. Az elokészités részeként folyamatosan biztositani kell a szabad pénzeszkdzok idébeni
megoszlasanak vizsgalatat, vagyis annak mérlegelését, hogy mennyi ideig &llnak
rendelkezésre a szabad pénzeszk6zok.

3. Az Alapitvany Titkarsaga a pénziigyi befektetés elveire és szempontjaira figyelemmel az
ideiglenesen szabaddé vald pénzeszkdzok szémbavételére negyedévi bontasi, legalabb a
befektetésre javasolt érickpapir lejaratdhoz igazodo likviditasi elérejelzést készit. A
likviditdsi tervnek tartalmaznia kell az idészak nyitd és zard pénzeszkozok kozott
pénzmozgasok f6bb bevételi forrdsait ¢és kiadasit, tovabbd az ideiglenesen szabad
pénzeszkozok lejarati allomanyat. A kockazatkezelés eérdekében negyedévente aktualizalni
kell a pénzforgalmi tervet, vizsgalni kell az esetleges terv-tény eltérést a megalapozott
dontések meghozatala érdekében.

4. Meglévd befektetések esetén rendszeresen, ingatlanoknal, tarsasagi részesedéseknél és
részvényeknél legaldbb évente egyszer, pénziigyi eszk6zbk esetén legalabb félévente
koteles a Kuratorium a befektetéseit kockazat szempontjaboél felmérni, értékelni.

5. A dontés elokészitésébe az Alapitvany Titkarsaga kiilsé szakért6t is bevonhat.

IV. ADONTESHOZATAL MODJA

1. A befektetési dontések meghozatalara kizarolag a Kuratorium jogosult.
2. A Kuratorium kizarélagos hataskorébe tartozik valamennyi

- peénziigyi befektetésekre vonatkozo,

- kulturalis javak vésérlasara vonatkoz6,

- ingatlan tulajdonjoganak megszerzésére vagy elidegenitésére, illetve megterhelésére
vonatkozo,

- gazdasdgi  tarsasdg  alapitdsdra, atalakuldsara, egyesiilésére, szétvalasara
megszintetésére vonatkozo, és minden egyéb az adott tarsasag alapitoi/legfobb szervi
hatiskdrébe tartozod,

- mas jogi személy részére (ideértve a sajat gazdasdgi tarsasagot is) torténd vagyoni
juttatasra vonatkozo befektetési dontés.

3. A hataskorébe tartozo befektetési dontést a Kuratérium a jelenlévék egyszer(i tobbségével
fogadja el

4. A befektetési dontések végrehajtasarol a Kuratérium elndke gondoskodik, amelynek sordn
jogosult kiils6é szakértd bevonésara.
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V. ELLENORZES

1. A Kuratérium ¢és a Kuratorium elnbke negyedévente, olyan médon, hogy erre az éves
beszamolo elfogadésa elétt is sor keriiljon, beszémol a Felligyelébizottsag részére

az altaluk meghozott befektetési dontésekrdl,

a végrehajtott befektetési dontésekrol,

az Alapitvany pénziigyi-, jovedelmi és vagyoni helyzetérol,

az értékpapir portfolié kimutatdsarol lejarati struktira szerint;

a befektetési portf6lio osszetételérdl és teljesitményérol;

a befektetési iranyelveknek valo megfelelésrdl;

az ingatlan és egyéb befektetésekrol;

a befektetési tevékenység tervezett jovodbeni iranyairdl, stratégiajardl, illetve a soron

kovetkezo féléves idbszak soran meghozni tervezett befektetési dontésekrol.

VVVVVVYY

2. A szabalyzatot az Kuratérium inditvényainak figyelembevételével a Feliigyelébizottsag
cvente legaldbb egyszer vagy a Vagyonellendr javaslatira gyakrabban feliilvizsgdlja, és
javaslatot tesz az alapitéi jogok gyakorlGja szdméra a szabalyzat modositdsara vagy annak
hatdlydban fenntartdséra. A szabélyzat tekintetében a FeliigyelSbizottsdg minden esetében
kikéri a Vagyonellen6r véleményeét.

A Befektetési Szabélyzatot a Soproni Egyetemért Alapitvany Feliigyelobizottsaga a
14/2021(07.21) szdmW hatdrozatéval, a Soproni Egyetemért Alapxtvany Kuratorluma pedig a
58/2021. (IX.24.) hatarozataval fogadta el.

dr. Csanyi Sandor
A Kuratorium Elndke
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FUGGELEK

ALAPITVANYI VAGYONELEMEK ES JOVEDELMEK KATEGORIZALASA
Az egyes vagyonelemeket ¢s befektetéseket az aldbbi kategdridk mentén osztilyozza az
Alapitvany:
Befektetés tipusa
Az Alapitvany szdméra a Befektetési Szabalyzat és a jogszabalyban meghatirozott keretek
kozott barmilyen befektetési eszkdztipus engedélyezett. Az Alapitvany a befektetéseket
tipusok alapjén az alabbi kategoridkba sorolja:

A Pénziigyi eszkizik

Al Pénzeszkéz

A2 Magyar Allampapir

A3 Vaillalati kdtvények

A4 Részvény / részesedés

B Nem pénziigyi eszkozok
B1  Ingatlanok

B2  Ingdsagok (pl. miitargyak)
B3 Egyéb befektetések

Befektetés célja
Az Alapitvany az egyes vagyonelemekbe valo befektetését az aldbbi lehetséges célokkal
valosithatja meg:
1. Likviditds biztositisa
Az Alapitvény célja az adott befektetési elemmel a mindenkori alapitvanyi likviditasi
célok biztositdsa. A befektetés likviditasa azt fejezi ki, hogy az adott eszkéz milyen
gyorsan tehetd készpénzzé, milyen gyorsan és milyen mértékben hasznalhatd fel
forgalmi eszkdzként,
2. Jovedelemszerzés
Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a rendszeres jovedelemtermeld
képesség biztositasa
3. Tokendvekedés
Az Alapitvany célja az adott befektetési elemmel a befektetett tékén keletkezd
értckesitéskori hozam maximalizalasa
4. Ertéknovekedés
Az Alapitvany c€lja az adott befektetési elemmel a befektetés értékének megérzése és
a befektetett vagyon védelme

Soproni Egyetemért Alapitvany Befektetési Szabalyzata
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Befektetés stratégiai relevanciaja
1. Stratégiai befektetés
A vagyonelembe torténé befektetés elengedhetetleniil sziikséges az alapitvanyi
koézfeladatok ellatisdhoz vagy az Alapitvany stratégiai céljainak megvaldsitasahoz.
Stratégiai eszkdzOknek drickelt befektetések esetében az Alapitvany dontésétél
figgben az 1.10. pontban rogiztett elveket meghaladd kockézati szint mellett is
megvalosithat.

2. Nem stratégiai befektetés
Az Alapitvany szamdra az adott vagyonelem nem bir stratégiai jelentGséggel, a
befektetés megvaldsitasa elsésorban pénziigyi / tizleti célokat valdsit meg vele, Nem
strategiai eszk6zoknek értékelt befektetések esetén a befektetéssel kapcesolatos pozitiv
dontés eltfeltétele az, hogy a befektetés piaci értéken és piaci keretek kozott, valamint
megfelelé kockéazatvallalasi szint mellett valdsuljon meg, amelyet megfeleld értékelési
€s sziikség szerint atvilagitasi dokumentécié tAmaszt ala.

Befektetés idéhorizontja
1. Roévid tav

A befektetés idShorizontja <1 év, az Alapitvany az adott befektetést alapvetben
alacsony kockézat és a rovid tavu likviditasi célok szem eldtt tartasa mellett valésitja
meg

2. Kozép tav
Az befektetés idShorizontja >1 év és <5 év, az Alapitvany az adott befektetést kdzép
tavy céljai megvalodsitasénak szem elott tartasa mellett valésitja meg

3. Hossza tav
A befektetés idohorizontja >5 év, az Alapitvany az adoft befektetést hosszi tava
(stratégiai) céljai megvalositasanak szem el6tt tartasa mellett valdsitja meg

KOCKAZATKEZELES

Kockizatkezelési alapelvek

Az Alapitvanyi vagyonelemek mindenkori §sszetételénck meghatarozésa soran mindenekel6tt
figyelemebe kell venni a Befektetési Szabalyzat 11./3. pontjat — azaz az Alapitvany vagyona
600.000.000.- Ft, azaz hatszazmillié forint 6sszeg ala nem csékkenhet.

A Befektetési Szabélyzatnak megfeleléen az Alapitvany kiemelt célja olyan vagyonkezelési
tevékenység l1étrehozésa, amely alkalmazasival hosszu tdavon a miiksdési koltségek fedezetét
a vagyonkezelésbol szarmazd hozamok biztositsak.
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MEGLEVO ALAPITVANY] VAGYONELEMEK ES JOVEDELMEK
Meglévd alapitvinyi vagyonelemek 2021, augusztus 16, napon

A Pénziigyi eszkoz

3 233 562 396

Al Pénzeszkiz

1203 635 396

All Elszamolasi betétszamla (Ft)

A2 Magyar Allampapir

A3 Villalati kitvény

A4 Részvények / részesedés

2029 927 000

B Nem pénziigyl eszkiz

B 1 Ingatlan

B 2 Ingosag

B 3 | Egyéb

Alapitvany rendszeres jovedelmek

A Korméany 1317/2020. (V1. 12.) hatarozat alapjan a 2020-as évben 200.000.000,-Ft, majd a
2021-es évtdl minden évben 400.000.000,- Ft koltségvetési forrdst biztosit az Alapitvany
alapitd okiratdban meghatdrozott célok és az azok elérése érdekében végzett tevékenységek

megvalositasahoz.
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